Il Manulife

Participating Fund Report



This report is to provide you with relevant
information pertaining to the Participating
Fund performance in 2025. It also provides you
with an overview of the expected future outlook
of the fund. You will continue to receive such
report annually.

Policyholders of participating policies, such as
yourself, are entitled to a share of the Participating
Fund profits by way of bonuses which, depending
on the type of policy, may include bonuses such
as reversionary bonus, cash dividend and terminal
bonus/dividend. The bonuses are non-guaranteed
and may change from time to time, in accordance
with the performance of the Participating Fund,
which is in turn influenced by factors such as
investment, mortality, morbidity, expenses,
percentage of written policies that remain in force
and other external factors.
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Total Assets

In general, there are two types of Participating Fund - Ordinary Participating Fund and Annuity
Participating Fund. As of 31 December 2025, the market value of total assets in the Ordinary
Participating Fund was MYR 2.50 billion, while the market value of the total assets in the Annuity
Participating Fund was MYR 0.24 billion. The Ordinary Participating Fund is mainly invested

in bonds and equities assets, with 75% of its invested assets in bonds and 21% in equities. In
contrast, the Annuity Participating Fund is almost entirely allocated to bonds, with 99% of its
invested assets in this asset class.

The invested assets mix for both funds was as follows:

\

Ordinary Participating Fund Annuity Participating Fund
m Corporate Bonds - 53% B Government Bonds - 75%
Government Bonds - 22% B Corporate Bonds - 24%

[ ]

m Equities - 21% m Deposits - 1%
B Real Estate - 2%

m Deposits - 2%

The current asset is strategically allocated to provide reasonable and adequate return to support
both guaranteed and non-guaranteed benefits. The proportion invested in each type of asset may
change over time, in line with the insurer’s investment strategy.
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Bond Market Review

The financial year under review (1 January 2025 to 31 December 2025), saw pronounced
movements across the US Treasury (UST) yield curve, which exhibited a pronounced bull
steepening pattern. Over the period, yields on the 2-year, 5-year and 10-year segments declined
by 77 bps, 66 bps and 40 bps respectively, while the 30-year yield edged up by 6 bps.

Expectations of slower growth and increased rate cut expectations caused UST yields to fall
between 20 bps and 45 bps in 1Q 2025. By 2Q 2025, however, UST yields began to rise,
particularly at the long end, as investors lose confidence in US economic policy and fiscal
positioning. UST started rallying again in August 2025 after Fed Chair Jerome Powell signalled a
possible rate cut in September due to rising risks to the labour market, despite lingering inflation
concerns.

The much-anticipated September 2025 Fed rate cut materialized, followed by 2 additional 25
bps cuts in October and December respectively. Short-term UST yields continue declining in 4Q
2025 as market priced in further easing, while long-term yields rose amid sticky inflation, fiscal
concerns, and broader market uncertainties.

In Malaysia, Bank Negara Malaysia (BNM) lowered the Statutory Reserve Requirement (SRR) ratio
by 100 bps to 1% in May 2025 to boost liquidity and support financial stability. This was followed
by a 25 bps cut in the Overnight Policy Rate (OPR) in July 2025 as a pre-emptive move amid trade
uncertainties.

Malaysian Government Security (MGS) declined in 1Q 2025, in line with UST movements, before
rallying further in 2Q and into early 3Q on the back of OPR cut expectations. MGS yields reversed
direction and climbed in September 2025, however, as investors who had priced in further OPR
cuts were disappointed by BNM’s decision to maintain rates. Following the sell-off, MGS yields
consolidated and traded rangebound in 4Q 2025, though short end of the curve saw some buying
on account of MYR appreciation.

Overall, MGS yields broadly mirrored the directional movement observed in USTs, albeit to a
lesser magnitude, reflecting the more stable domestic monetary policy backdrop. The curve
exhibited a similar bull steepening pattern, with yields declining across all tenors by between
20 bps and 48 bps over the period.
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Equity Market Review

For the financial year under review (1 January 2025 to 31 December 2025), global equity
markets were mostly positive. The Nasdaq Composite Index gained 20.4% over the period,
driven by optimism surrounding Al. In China, the Shanghai Composite Index rose 18.4%,
supported by government stimulus measures and improved market confidence following the
release of DeepSeek, which showcased China’s Al capabilities.

US equities began the year with a sell-off in major tech stocks, triggered by DeepSeek’s
emergence. Sentiment weakened further in April following the introduction of reciprocal tariffs
but stabilised as these were subsequently paused. From May, markets rallied on improving
soft-landing expectations, anticipated Fed rate cuts, and continued strength in Al-driven
technology earnings, with tariff concerns largely discounted. Progress on trade agreements
across multiple regions further supported sentiment. Strong earnings and rising capital
expenditure from large-cap technology firms sustained optimism, driving the S&P 500, Dow
Jones Industrial Average, and Nasdag Composite to all-time highs. The Fed delivered 25-basis
point rate cuts in September, October and December, bringing the policy rate down to 3.50%-
3.75%. Nonetheless, US equities consolidated towards year-end, as policymakers signalled
only one additional rate cut in 2026 amid ongoing inflation uncertainties. Meanwhile, President
Trump continued to advocate for further easing and criticised Fed Chair Jerome Powell, again
hinting at a potential change in central bank leadership.

In China, equities outperformed early in the year as DeepSeek boosted confidence in Chinese
technology firms. While volatility persisted amid escalating trade tensions with the US,
markets recovered as negotiations progressed. Although tensions resurfaced following China’s
imposition of export controls on rare earths and magnets, sentiment improved after a positive
meeting between President Trump and President Xi in South Korea. However, Chinese equities
lost momentum towards late November as the recovery failed to gain traction, with weak
macro data, including contractionary Purchasing Managers’ Index readings and continued
stress in the property sector weighing on performance.

In Malaysia, the FBM KLCI Index rose 2.3%, supported by easing trade tensions and US Fed
rate cuts. The plantation, REIT and financials sectors were the top performers, posting gains
of 8.8%, 8.3%, and 2.8% respectively. These sectors outperformed due to their relatively
defensive nature, offering stability amid market volatility. In contrast, healthcare (-35.9%),
technology (-14.5%), and telecommunications (-13.6%) underperformed, with healthcare
particularly affected by ongoing overcapacity in the gloves industry.

In the broader market, the FBM 100 Index and FBM EMAS Index were down by 1.3% and 2.2%
respectively. Relative to the region, the FBM KLCI Index underperformed the MSCI Asia ex-
Japan Index, which was up 29.7%. The top-performing markets were South Korea (+75.6%),
Vietnam (+40.9%), and Hong Kong (+27.8%), while laggards included Thailand (-10.0%), the
Philippines (-7.3%), and Malaysia (+2.3%).
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Key Statistics in 2025

Ordinary Participating Fund Annuity Participating Fund
Total Policy Benefits paid Total Policy Benefits paid

MYR 223 million MYR 12 million

Death/morbidity claims are generally stable over the years. In the normal course of business
without any catastrophic events, mortality experience is expected to improve gradually over
time but morbidity experience is likely to be close to our expected level. The morbidity claims
experience is being monitored and if there are increases in claims trend, appropriate actions will
be considered to ensure fairness to all policyholders.

The investment performances of the funds for the past five years were as follows:

Year Ordinary Participating Fund Annuity Participating Fund
2021 1.32% (1.64%)

2022 1.53% 0.86%

2023 6.71% 8.95%

2024 7.18% 6.05%

2025 5.03% 6.75%

5-Year Average 4.36% 4.19%

The Ordinary Participating Fund recorded lower investment performance in 2025 compared
with 2024, largely attributable to unfavorable equity market returns. In contrast, the Annuity
Participating Fund achieved marginally higher investment performance in 2025, driven primarily
by higher fixed income returns and unrealized fair value gains.

In general, the performance of the Participating Fund (includes both past results and future
outlook) affects the on-going supportability of the non-guaranteed bonuses.

If low investment returns persist, bonus allocations may be impacted, and actual declared bonuses
could be lower than those previously projected.
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Economic Review and Outlook

The global economy in 2025 navigated a complex landscape marked by heightened uncertainties
surrounding trade policies, particularly arising from the imposition of US tariffs, as well as
increasing divergence in monetary policy among major central banks. These dynamics, together
with their broader impact on global trade flows and economic growth, contributed to a more
challenging and volatile macroeconomic environment.

Donald Trump began his second term as US President at the start of the year by issuing a series
of executive orders addressing policies on undocumented immigrants, tariffs, cryptocurrency,
and oil and gas production. The US imposed tariffs on Canada, Mexico, and China in 1Q 2025,
before announcing blanket tariffs on exports from most countries globally in April 2025,

widely referred to as “Liberation Day”. These measures were more severe than expected and
caused significant disruption to global trade, supply chains, and growth. Several countries,
particularly China, responded with retaliatory tariffs. Subsequently, the US and China agreed to
de-escalate tensions and negotiate trade agreements. By 4Q 2025, the US had formalised tariff
arrangements with most markets, providing greater clarity and reducing uncertainty.

Elsewhere, Europe’s growth remained resilient, while China’s recovery appeared fragile but held
up relatively well. The PBoC implemented supportive measures, including cuts in the reserve
requirement ratio (RRR), reductions in key policy rates, and targeted support for priority sectors,
infrastructure, and consumption. Meanwhile, geopolitical tensions persisted, including escalation
in the Israel-Iran conflict, the ongoing Russia-Ukraine war, and India-Pakistan tensions. While
these developments contributed to episodic market volatility, their impact on financial markets
was generally short-lived.

In Malaysia, economic growth exceeded expectations, with GDP expanding by 5.2% in 2025.
Growth was supported by resilient services activity and domestic consumption, alongside strong
investment from both public and private sectors, reflecting continued government efforts to
attract foreign investment. The Johor-Singapore Special Economic Zone (JS-SEZ) agreement

was also signed to enhance cross-border connectivity, facilitate labour mobility, and strengthen
business ecosystems through targeted tax incentives.

Market expectations initially pointed to rising inflation amid subsidy rationalisation. While

some measures were implemented, such as the expansion of the SST and revisions to

electricity tariffs, the impact proved more contained than anticipated. Although RON95 subsidy
adjustments were introduced in 4Q 2025, support for Malaysian citizens was maintained, limiting
the overall inflationary effect. As a result, inflation remained subdued and concerns over price
pressures eased over time.

As we transition into 2026, global markets are expected to remain volatile despite the ongoing
rate cut cycle, given persistent uncertainties surrounding US policy direction and global growth.
In Malaysia, no immediate changes to the OPR are expected in the early part of 2026, supported
by stable growth and moderate inflation. Beyond this, policy decisions are likely to remain data-
dependent.
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Bonus Allocation

On an annual basis, the Board of Directors reviews and approves the bonuses to be distributed
to participating policyholders, based on the recommendation of the Appointed Actuary. Once
declared, the yearly regular bonus (i.e. reversionary bonus and cash dividend) will vest on your
policy anniversary. Whereas terminal bonus or dividend is not vested and is very much dependent
upon the financial condition of the fund at the time of policy termination.

Please refer to the annual bonus statement for details regarding your policy’s current bonus
declared and total accumulated bonus to date. The bonus statement will be sent to you upon your
policy anniversary date.

Disclaimer

Please note that this Participating Fund Report is intended for your general information only. It cannot
be applied specifically to each participating policy. Past performance and any opinions or forward-
looking statements made in this Report are not necessarily indicative of future performance of the
Participating Fund.

In the event of any discrepancy between the English, Bahasa Malaysia and Chinese versions, the English
version shall prevail.
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Il Manulife

Laporan Dana Penyertaan



Laporan ini bertujuan memberikan anda
maklumat yang berkenaan dengan prestasi
Dana Penyertaan pada 2025. la juga
memberikan gambaran keseluruhan tentang
tinjauan masa depan bagi dana. Sila ambil
perhatian bahawa anda akan terus menerima
laporan ini setiap tahun.

Para Pemegang Polisi dana penyertaan, seperti
anda, layak untuk menerima sebahagian daripada
untung Dana Penyertaan menerusi bonus yang
bergantung kepada jenis polisi, mungkin termasuk
bonus seperti bonus berbalik, dividen tunai dan
bonus terminal/dividen. Bonus adalah tidak
terjamin dan mungkin berubah dari semasa ke
semasa, mengikut prestasi Dana Penyertaan, yang
seterusnya dipengaruhi oleh faktor-faktor seperti
pelaburan, kematian, penyakit, perbelanjaan,
peratusan polisi bertulis yang masih berkuatkuasa
dan faktor luaran yang lain.



Jumlah Aset

Secara umumnya, terdapat dua jenis Dana Penyertaan - Dana Penyertaan Biasa dan Dana
Penyertaan Anuiti. Pada 31 Disember 2025, nilai pasaran jumlah aset dalam Dana Penyertaan
Biasa ialah MYR 2.50 bilion manakala nilai pasaran jumlah aset dalam Dana Penyertaan Anuiti
ialah MYR 0.24 bilion. Dana Penyertaan Biasa dilaburkan terutamanya dalam aset bon dan ekuiti,
dengan 75% daripada aset yang dilaburkan dalam bon dan 21% dalam ekuiti. Sebaliknya, Dana
Penyertaan Anuiti hampir keseluruhannya diperuntukkan kepada bon, dengan 99% daripada aset
yang dilaburkan dalam kelas aset ini.

Campuran aset pelaburan dana adalah seperti berikut:

\

Dana Penyertaan Biasa Dana Penyertaan Anuiti
B Bon Korporat - 53% B Bon Kerajaan - 75%
Bon Kerajaan - 22% B Bon Korporat - 24%

[ ]

m Ekuiti - 21% m Deposit - 1%
W Hartanah - 2%

m Deposit - 2%

Peruntukan aset semasa telah disusun secara strategik untuk menyediakan pulangan yang
munasabah dan mencukupi untuk menyokong manfaat terjamin dan tidak terjamin. Bahagian
yang dilaburkan dalam setiap jenis aset mungkin berubah secara beransur-ansur, sejajar dengan
strategi pelaburan syarikat insurans.
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Penilaian Pasaran Bon

Keluk kadar hasil Perbendaharaan Amerika Syarikat (UST) menunjukkan pergerakan yang ketara
dalam tahun kewangan yang dilaporkan (1 Januari 2025 hingga 31 Disember 2025), yang
menyaksikan keluk mencuram dengan nyata akibat penurunan lebih besar dalam kadar jangka
pendek. Sepanjang tempoh tersebut, kadar hasil bagi segmen 2-tahun, 5-tahun dan 10-tahun masing-
masing menyusut sebanyak 77 bps (mata asas), 66 bps dan 40 bps, manakala kadar hasil 30 tahun
meningkat 6 bps.

Jangkaan pertumbuhan yang lebih perlahan dan unjuran pemotongan kadar yang lebih besar
menyebabkan kadar hasil UST jatuh antara 20 bps dan 45 bps pada Suku Pertama 2025.
Bagaimanapun, menjelang Suku Kedua 2025, kadar hasil UST mula meningkat, terutamanya

pada bahagian jangka panjang keluk, kerana pelabur hilang keyakinan terhadap dasar ekonomi

dan kedudukan fiskal Amerika Syarikat (AS). UST kembali meningkat pada Ogos 2025 selepas
Pengerusi Rizab Persekutuan AS (Fed) Jerome Powell memberi isyarat bahawa terdapat kemungkinan
penurunan kadar pada bulan September disebabkan peningkatan risiko kepada pasaran buruh,
walaupun kebimbangan tentang inflasi terus berlarutan.

Pemotongan kadar Fed yang dinanti-nantikan menjadi kenyataan pada bulan September 2025, diikuti
dengan 2 pemotongan tambahan 25 bps masing-masing pada bulan Oktober dan Disember. Kadar
hasil jangka pendek UST terus menurun pada Suku Keempat 2025 apabila pasaran mengambil kira
pelonggaran selanjutnya, manakala kadar hasil jangka panjang meningkat dalam suasana inflasi yang
tegar, kemelut fiskal dan ketidaktentuan pasaran yang lebih luas.

Di Malaysia, Bank Negara Malaysia (BNM) telah menurunkan nisbah Keperluan Rizab Berkanun
(SRR) sebanyak 100 bps kepada 1% pada Mei 2025 untuk meningkatkan kecairan dan menyokong
kestabilan kewangan. Dalam pada itu, pemotongan 25 bps dalam Kadar Dasar Semalaman (OPR)
dibuat pada bulan Julai 2025 sebagai langkah awal di tengah-tengah ketidaktentuan perdagangan.

Sekuriti Kerajaan Malaysia (MGS) menyusut pada Suku Pertama 2025, sejajar dengan pergerakan
UST, sebelum meningkat kembali pada Suku Kedua dan awal Suku Ketiga berikutan jangkaan
pemotongan OPR. Namun begitu, kadar hasil MGS berbalik arah dan naik pada September 2025,
kerana pelabur yang telah mengambil kira pemotongan OPR selanjutnya kecewa dengan keputusan
BNM untuk mengekalkan kadar. Berikutan penjualan tersebut, kadar hasil MGS mengukuh dan
diperdagang dalam julat tertentu pada Suku Keempat 2025, walaupun hujung jangka pendek
menyaksikan sedikit pembelian berikutan kenaikan MYR.

Secara keseluruhan, kadar hasil MGS pada amnya bergerak mengikut hala tuju yang diperhatikan
dalam UST, walaupun pada paras yang lebih rendah, mencerminkan persekitaran dasar monetari
domestik yang lebih stabil. Keluk menunjukkan corak mencuram yang serupa akibat penurunan
lebih besar kadar jangka pendek. Kadar hasil telah turun antara 20 bps hingga 48 bps untuk semua
tempoh pada masa tersebut.
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Penilaian Pasaran Ekuiti

Pada tahun kewangan dalam tinjauan (1 Januari 2025 hingga 31 Disember 2025), pasaran ekuiti
global sebahagian besarnya mencatatkan prestasi positif. Indeks Komposit Nasdag meningkat
20.4% dalam tempoh tersebut, didorong oleh keyakinan mengenai Kecerdasan Buatan (Al). Di
China, Indeks Komposit Shanghai melonjak 18.4%, disokong oleh langkah rangsangan kerajaan
dan peningkatan keyakinan pasaran berikutan pelancaran DeepSeek, yang mengetengahkan
keupayaan Al China.

Ekuiti AS memulakan tahun dengan kegiatan penjualan saham-saham teknologi utama, yang
tercetus akibat kemunculan DeepSeek. Sentimen semakin lemah pada bulan April berikutan
langkah memperkenalkan tarif timbal balas tetapi kembali stabil apabila tindakan tersebut
kemudiannya dihentikan. Sejak Mei, pasaran meningkat atas jangkaan penyusutan yang lebih
kecil, unjuran pemotongan kadar Fed, dan kekuatan berterusan dalam keuntungan syarikat
teknologi yang dipacu Al, dengan kebimbangan tentang tarif sebahagian besarnya sudah diambil
kira. Perkembangan dalam perjanjian perdagangan merentasi pelbagai rantau terus menyokong
sentimen. Pendapatan yang kukuh dan peningkatan perbelanjaan modal daripada firma teknologi
bermodal besar mengekalkan keyakinan, memacu indeks S&P 500, Dow Jones Industrial Average
dan Komposit Nasdaq ke paras tertinggi dalam sejarah. Fed melaksanakan pemotongan kadar
sebanyak 25 bps pada bulan September, Oktober dan Disember, menurunkan kadar dasar kepada
3.50%-3.75%. Bagaimanapun, ekuiti AS jatuh menjelang akhir tahun, kerana penggubal dasar
memberi isyarat hanya akan membuat satu pemotongan kadar tambahan pada 2026 di tengah-
tengah ketidaktentuan inflasi yang berterusan. Sementara itu, Presiden Trump terus menyokong
pelonggaran selanjutnya dan mengkritik Pengerusi Rizab Persekutuan Jerome Powell, sekali lagi
membayangkan kemungkinan perubahan pucuk pimpinan bank pusat.

Di China, ekuiti mencatatkan prestasi lebih baik pada awal tahun apabila DeepSeek meningkatkan
keyakinan terhadap firma teknologi China. Walaupun ketidakstabilan terus wujud di tengah-
tengah ketegangan perdagangan yang semakin meruncing dengan AS, pasaran pulih apabila
rundingan mula mencapai kemajuan. Walaupun ketegangan timbul semula berikutan langkah
China mengenakan kawalan eksport ke atas unsur nadir bumi dan magnet, sentimen bertambah
baik selepas pertemuan positif antara Presiden Trump dan Presiden Xi di Korea Selatan. Namun
begitu, ekuiti China kehilangan momentum menjelang akhir November memandangkan pemulihan
gagal membina momentum, dengan data makro yang lemah, termasuk penyusutan ukuran Indeks
Pengurus Pembelian dan tekanan berterusan dalam sektor hartanah yang membelenggu prestasi.

Di Malaysia, Indeks FBM KLCI meningkat 2.3%, disokong oleh ketegangan perdagangan yang
semakin reda dan penurunan kadar Fed AS. Sektor perladangan, REIT dan kewangan mencatatkan
prestasi lebih baik, masing-masing menjana pulangan sebanyak 8.8%, 8.3%, dan 2.8%. Sektor-
sektor ini menunjukkan prestasi memberangsangkan disebabkan daya tahannya yang memberikan
kestabilan di tengah-tengah turun naik pasaran. Sebaliknya, penjagaan kesihatan (-35.9%),
teknologi (-14.5%) dan telekomunikasi (-13.6%) mencatatkan prestasi lebih rendah, dengan
penjagaan kesihatan terutamanya terjejas akibat lebihan kapasiti yang berterusan dalam industri
sarung tangan.

Bagi pasaran yang lebih umum, Indeks FBM 100 dan Indeks FBM EMAS masing-masing menyusut
sebanyak 1.3% dan 2.2%. Berbanding rantau ini, Indeks FBM KLCI mencatatkan prestasi lebih
rendah daripada Indeks MSCI Asia ex-Jepun, yang melonjak 29.7%. Pasaran berprestasi tinggi
termasuk Korea Selatan (+75.6%), Vietnam (+40.9%) dan Hong Kong (+27.8%), manakala yang
ketinggalan di belakang termasuk Thailand (-10.0%), Filipina (-7.3%) dan Malaysia (+2.3%).
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Statistik Penting pada 2025

Dana Penyertaan Biasa Dana Penyertaan Anuiti

Jumlah Manfaat Polisi dibayar Jumlah Manfaat Polisi dibayar

MYR 223 juta MYR 12 juta

Tuntutan kematian/penyakit umumnya stabil selama ini. Dalam urusan perniagaan biasa,

tanpa sebarang kejadian bencana, pengalaman kematian dijangka bertambah baik secara
beransur-ansur tetapi pengalaman penyakit kemungkinan hampir dengan paras yang kami
jangkakan. Pengalaman tuntutan penyakit sedang dipantau dan jika terdapat peningkatan dalam
trend tuntutan, langkah sewajarnya akan dipertimbangkan untuk berlaku adil kepada semua
pemegang polisi.

Prestasi pelaburan dana dalam tempoh lima tahun lepas adalah seperti berikut:

Tahun Dana Penyertaan Biasa Dana Penyertaan Anuiti
2021 1.32% (1.64%)
2022 1.53% 0.86%
2023 6.71% 8.95%
2024 7.18% 6.05%
2025 5.03% 6.75%
Purata 5-Tahun 4.36% 4.19%

Dana Penyertaan Biasa mencatatkan prestasi pelaburan lebih rendah pada tahun 2025
berbanding tahun 2024, sebahagian besarnya disebabkan oleh pulangan pasaran ekuiti yang
kurang menguntungkan. Sebaliknya, Dana Penyertaan Anuiti mencatatkan prestasi pelaburan yang
lebih tinggi sedikit pada tahun 2025, didorong terutamanya oleh pulangan instrumen pendapatan
tetap yang lebih tinggi dan keuntungan nilai saksama yang belum direalisasikan.

Lazimnya, prestasi Dana Penyertaan (termasuk prestasi masa lepas dan tinjauan masa depan)
akan mempengaruhi keupayaan untuk menyokong bonus tidak dijamin secara berterusan.

Jika pulangan pelaburan rendah berterusan, peruntukan bonus mungkin terjejas, dan bonus
sebenar yang diisytiharkan mungkin lebih rendah daripada yang diunjurkan sebelum ini.
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Penilaian dan Tinjauan Ekonomi

Ekonomi global pada tahun 2025 mengharungi persekitaran kompleks yang menyaksikan
ketidaktentuan yang semakin ketara dalam dasar perdagangan, terutamanya yang timbul
akibat langkah mengenakan tarif oleh AS, serta perbezaan lebih besar dalam dasar monetari
yang dilaksanakan bank-bank pusat utama. Dinamik ini, bersama dengan kesannya yang lebih
luas terhadap aliran perdagangan dan pertumbuhan ekonomi global, menyumbang kepada
persekitaran makroekonomi yang semakin mencabar dan tidak menentu.

Donald Trump memulakan penggal keduanya sebagai Presiden AS pada awal tahun dengan
mengeluarkan satu siri perintah eksekutif yang melibatkan dasar mengenai pendatang tanpa
dokumen, tarif, mata wang kripto dan pengeluaran minyak dan gas. AS mengenakan tarif ke atas
Kanada, Mexico dan China pada Suku Pertama 2025, sebelum mengumumkan tarif menyeluruh ke
atas eksport dari kebanyakan negara di seluruh dunia pada April 2025, yang lebih dikenali secara
umum sebagai “Liberation Day” (“Hari Pembebasan”). Langkah-langkah ini lebih teruk daripada
yang dijangka dan menimbulkan gangguan ketara kepada perdagangan, rantaian bekalan dan
pertumbuhan global. Beberapa negara, terutamanya China, bertindak balas dengan tarif balas.
Selepas itu, AS dan China bersetuju untuk meredakan ketegangan dan merundingkan perjanjian
perdagangan. Menjelang Suku Keempat 2025, AS telah memeterai perjanjian tarif dengan
kebanyakan pasaran, memberikan gambaran yang lebih jelas dan mengurangkan ketidakpastian.

Di rantau lain pula, pertumbuhan Eropah terus berdaya tahan, manakala pemulihan China
kelihatan kurang bermaya tetapi mampu bertahan dengan agak baik. Bank Rakyat China (People’s
Bank of China, PBOC) telah melaksanakan langkah-langkah sokongan, termasuk pemotongan
nisbah keperluan rizab (RRR), mengurangkan kadar dasar utama, dan memberikan sokongan
bersasar untuk sektor diutamakan, infrastruktur dan penggunaan. Sementara itu, ketegangan
geopolitik masih berlarutan, termasuk persengketaan Israel-Iran yang kian memuncak, perang
Rusia-Ukraine yang berterusan, dan ketegangan India-Pakistan. Walaupun perkembangan ini
menimbulkan ketidakstabilan pasaran dari semasa ke semasa, kesannya terhadap pasaran
kewangan adalah singkat secara umumnya.

Di Malaysia, pertumbuhan ekonomi adalah lebih tinggi daripada yang dijangka, dengan KDNK
berkembang sebanyak 5.2% pada tahun 2025. Pertumbuhan disokong oleh aktiviti perkhidmatan
dan penggunaan domestik yang berdaya tahan, di samping pelaburan kukuh dalam kedua-dua
sektor awam dan swasta, mencerminkan usaha berterusan kerajaan untuk menarik pelaburan
asing. Perjanjian Zon Ekonomi Khas Johor-Singapura (JS-SEZ) juga ditandatangani untuk
meningkatkan saling hubungan rentas sempadan, memudahkan pergerakan pekerja, dan
mengukuhkan ekosistem perniagaan melalui insentif cukai yang tersasar.

Pasaran pada mulanya meramalkan kenaikan inflasi di tengah-tengah rasionalisasi subsidi.
Walaupun beberapa langkah telah dilaksanakan, seperti meluaskan SST dan menyemak semula
tarif elektrik, kesannya jelas lebih terkawal daripada yang dijangka. Walaupun pelarasan subsidi
RONO95 telah dibuat pada Suku Keempat 2025, sokongan untuk rakyat Malaysia dikekalkan,
lantas mengehadkan kesan inflasi keseluruhan. Hasilnya ialah inflasi yang terkawal dan
kebimbangan terhadap tekanan harga beransur reda.
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Penilaian dan Tinjauan Ekonomi (sambungan)

Sambil kita memasuki tahun 2026, pasaran global dijangka tetap tidak menentu walaupun dalam
kitaran pemotongan kadar berterusan, memandangkan ketidakpastian yang masih wujud tentang
hala tuju dasar AS dan pertumbuhan global. Di Malaysia, tiada perubahan segera kepada OPR
diramalkan pada awal tahun 2026, disokong oleh pertumbuhan yang stabil dan inflasi yang
sederhana. Selain daripada inflasi, keputusan dasar pada umumnya akan terus dibuat bergantung
kepada data.

Peruntukan Bonus

Setiap tahun, Lembaga Pengarah menilai dan meluluskan peruntukan bonus kepada pemegang
polisi yang mengambil bahagian, berasaskan cadangan Aktuari Dilantik. Bonus tetap tahunan
(iaitu bonus berbalik dan dividen tunai) akan diberikan pada ulang tahun polisi anda apabila
diisytiharkan. Manakala bonus terminal atau dividen tidak diletak hak dan bergantung kepada
keadaan kewangan pada masa polisi ditamatkan.

Sila rujuk kepada penyata bonus tahunan untuk butiran tentang bonus yang telah diisytiharkan
bagi polisi anda dan jumlah bonus terkumpul setakat ini. Penyata bonus akan dihantar kepada
anda selepas tarikh ulang tahun polisi anda.

Penafian

Sila ambil perhatian bahawa Laporan Dana Penyertaan ini disediakan untuk maklumat am anda sahaja.
la tidak boleh digunakan khusus untuk polisi penyertaan tertentu. Prestasi masa lepas dan mana-
mana pendapat atau kenyataan yang berpandangan ke hadapan yang dibuat dalam Laporan ini tidak
semestinya menggambarkan prestasi masa depan Dana Penyertaan.

Jika terdapat percanggahan antara versi Bahasa Inggeris, Bahasa Malaysia dan Bahasa Cina, versi
Bahasa Inggeris akan digunakan.
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