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Participating Fund
Report for 2022




This report is to provide you with relevant
information pertaining to the Par Fund
performance in 2022. It also offers an overview
of the fund’s future outlook. Please note that
you will continue to receive this report annually.

Policy Owners of participating policies are entitled
to a share of the Par Fund profits through bonuses
or dividends which, depending on the type of
policy, may include reversionary bonus, cash
dividend and/or terminal bonus/dividend. It is
important to note that the non-guaranteed bonus
or dividend is dependent on the performance of
the Par Fund which is influenced by factors such
as investments, mortality, morbidity, expenses and
other external factors.



Total Assets

As at 31 December 2022, the market value of the total assets in the Ordinary Par Fund was
MYR 2.53 billion while the market value of the total assets in the Annuity Par Fund was MYR
0.23 billion. Both funds are mainly invested in bonds and equities assets. For Ordinary Par Fund,
73% and 21% of the total invested assets were invested in bonds and equities respectively. For
Annuity Par Fund, 88% and 9% of the total invested assets were invested in bonds and equities
respectively.

The invested assets mix of the funds were as follows:
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Ordinary Par Fund Annuity Par Fund

B Corporate Bonds - 44% B Government Bonds - 85%
B Government Bonds - 29% B Equities - 9%

m Equities - 21% m Corporate Bonds - 3%

W Deposits - 3% W Deposits - 3%

B Real Estate - 3% B Real Estate - 0%

The current asset is strategically allocated to provide reasonable and adequate return to support
both guaranteed and non-guaranteed benefits. The proportion invested in each type of asset may
change over time, in line with Manulife’s investment strategy.



Bond Market Review

The financial year under review (1°t January 2022 to 31t December 2022) was one of the most
devastating years in the history of bond investments. US Treasury (UST) yields surged between
200 bps and 370 bps, with yield curve bear flattening dramatically as the market priced in ultra-
aggressive interest rate hikes by the Federal Reserve (Fed). In total, the Fed hiked Fed Funds Rate
by a whopping 425 bps during the year, in a bid to rein in multi-decade high inflation level. The
pace of rate hikes has been the most rapid in modern times.

Bond yields surged in 2Q 2022, before retreating in July as investors contemplated possibility
of the Fed pivoting into a more dovish mode. However, such hopes were quelled at Jackson
Hole’s summit of central bankers, where the Fed doubled down on its intention to hike rates
aggressively. As a result, recession fear prevailed and UST yields continued its northward march.

The rise in yields also occur in the Malaysian Government Securities (MGS) market, though the
quantum was less at between 25 bps and 90 bps. This was understandable given that the pace
of Overnight Policy Rate (OPR) hike by Bank Negara Malaysia (BNM) was at a much more gradual
and deliberate pace. In total, BNM increased OPR by 100 bps in 2022.

Local market turned cautious beginning of 4Q 2022 as Malaysia held its 15" General Election
on 19* November 2022. Market rebounded strongly after Dato Sri Anwar Ibrahim was named
Prime Minister and a new coalition government was formed, indicating improved political stability.
Peaking global inflation and China’s plans for economy reopening in 2023 resulted in further
declines of bond yields, as investors speculated that monetary policies will turn less hawkish.

We are more positive on the outlook for MGS market in 2023 as global inflation is expected to be
lower and global growth looks set to slow. This combination indicate likelihood of less hawkish
central banks worldwide, including BNM. Even if BNM were to hike interest rate further, we believe
it is at the tail end of the rate hike cycle, thus capping further increases in MGS vyields.

That said, we still expect heightened market volatility due to uncertainty over changes to
Fed’s stance, the impact of China reopening and the full extent of global slowdown. Persistent
geopolitical tensions in relation to the Russia-Ukraine conflict and US-China tech war add to
the ambiguity. To this end, we remain cautious on the market and expects choppy trading
environment in the near term.



Equity Market Review

For the financial year under review (15t January 2022 to 315t December 2022), global equity
markets started the period on a weak footing. The US Federal Reserve (Fed) turned more hawkish
and announced plans to bring forward the timeline to end net asset purchases, indicating the
possibility of an earlier-than-expected rate hike in 2022.

Towards the end of 2022, market sentiment was lifted after China eased a range of COVID-19
restrictions and announced that it will reopen borders and abandon quarantine on 8" January
2023. Chinese property sector saw further relaxation as China unveiled a 16-point plan to rescue
cash-strapped property developers and cut banks’ reserve requirement ratio to unleash more
liquidity into the banking system to spur lending.

ASEAN markets were mixed during the period. Indonesia (+4.1%) was the best performing market
followed by Singapore (+4.1%), while the worst performing market was the Vietnam (-32.8%). The
slow start in vaccination and the latest COVID-19 wave (Omicron variant between February-March
202?2) caused the region’s economic recovery to be bumpy. With sustained high prices in food,
fuel and other commodities, inflation pressure started to creep up in this region. In response,
central banks in Malaysia, Indonesia, Thailand, and the Philippines all raised their interest rates.
As COVID-19 cases in the region started dropping, the reopening of ASEAN countries resulted in
strong rebound in the tourism industry.

For the Malaysia market, the benchmark FBM KLCI Index ended the period under review in
negative territory. Sentiment was affected in early part of the year mainly due to the Russia-
Ukraine conflict. Market rebounded briefly following the government’s announcement of reopening
of Malaysia’s borders from 1t April 2022. In June, market sentiment was impacted again as crude
palm oil (CPO) price corrected significantly from RM6,600 per metric ton to below RM4,000 per
metric ton after the Indonesian government lifted its export ban on CPO. In November, investors’
confidence returned as the general election was concluded with Datuk Seri Anwar Ibrahim forming
a new unity government. The positive momentum continued into December in tandem with the
easing of COVID restrictions in China and the recovery of its market.

Overall, the FBM KLCI Index posted a loss of 4.6% for the financial year under review, which
outperformed the broader market. Meanwhile, both the FBM100 Index and the FBM EMAS Index
fell 5.4%. Against regional markets, the FBM KLCI Index outperformed the MSCI Asia ex-Japan
Index which registered a loss of 21.5%.



Key Statistics in 2022

Ordinary Par Fund Annuity Par Fund
Total Policy Benefits paid Total Policy Benefits paid

MYR 225 million MYR 11 million

Death / morbidity claims are generally stable over the years. In the normal course of business
without any catastrophic events, mortality experience is expected to improve gradually over
time but morbidity experience is likely to be close to our expected level. The morbidity claims
experience is being monitored and if there are increases in claims trend, appropriate actions will
be considered to ensure fairness to all Policy Owners.

The investment performances of the funds for the past five years were as follows:

Year Ordinary Par Fund Annuity Par Fund
2018 0.44% 0.94%

2019 7.97% 7.65%

2020 8.72% 8.11%

2021 1.32% -1.64%

2022 1.53% 0.86%

5-Year Average 4.00% 3.18%

Generally, the performance of the Par Fund (includes both past and future outlook of experience)
will influence the on-going supportability of the non-guaranteed bonus or dividend.

If the low investment return continues to persist, all bonus or dividend allocations will be affected
and bonus or dividend lower than those projected may be declared.



Economic Review and Outlook

The Fed and many other central banks started 2021 on a hawkish stance, in view of the
persistently high inflation level, which was driven by supply chain bottlenecks, high commodity
prices, increasing labour costs and rebound in demand due to post-Covid economy reopening.
Inflationary worries were exacerbated by the outbreak of the Russia-Ukraine conflict in February
2022, as worsening supply chain disruption dragged on global growth momentum.

Commodity prices spiked due to concerns over the impact of supply disruption and sanctions
imposed on Russia. As Russia is the key natural gas supplier to many European countries, the
curtailment of Russian gas supply pushed up energy cost in the region significantly. In response,
the EU countries announced new measures to tackle the energy crisis which included price cap
and common purchase system, aiming to help moderate the threat of soaring energy bills to
households and businesses.

The higher inflation prompted the European Central Bank (ECB) to deliver its first interest rate
hike in over a decade, taking the Eurozone out of negative rates. Fortunately, European natural
gas prices fell from its August peak due to full gas storage tanks and warmer autumn weather.
While gas prices were down about 60% since the August peak, they remained higher than the
20271 average. The region’s recessionary risk was reflected in the currency market given the
Euro’s depreciation, where it slipped below parity against the US Dollar.

Inflationary concerns continue to build up throughout the 2Q and 3Q 2022 and central banks,
especially in developed markets, reacted with aggressive tightening of monetary. In the US,
headline inflation rose above 8% for 7 consecutive months from March to September 2022. By
40 2022, however, global inflation appeared to have peaked while growth still appears resilient
in many places.

Elsewhere, in Asia, China’s continuous regulatory scrutiny over internet companies and property
market crisis spooked investors, which subsequently led to heavy selling in the affected sectors.
By April 2022, some parts of China went into lockdown as Chinese authorities struggled to
contain COVID-19 outbreaks in several cities. There were growing concerns about the growth
outlook in China as policymakers prioritised the zero-COVID strategy over economic activity.
Meanwhile, China’s real estate market remained a potential drag to the economy as there are
warnings that the wave of mortgage suspensions and delayed property completion could impact
China’s financial system. The market sentiment further deteriorated after the conclusion of
China’s 20" Party Congress. The overhaul of senior party leadership team concerned investors
due to the uncertainty on policy direction, particularly in relation to COVID and policy towards
private enterprises and internet companies.



Economic Review and Outlook (continued)

In the UK, former Prime Minister Liz Truss introduced a new economic programme and tax cuts,
which triggered concerns over fiscal sustainability and subsequently, led to stress on the British
Pound Sterling and UK government bond market. Bank of England announced a large-scale
bond purchase programme to stabilize the market after that but this development gave rise to
heightened volatility and weakening of risk assets globally.

Meanwhile, Malaysia economic growth grew from strength to strength, fuelled by stronger
domestic demand following full economic and international borders reopening, higher income
from strong commodity prices as well as sustained exports growth. Full year GDP growth for
2022 came in at 8.7%, the fastest pace in 2 decades.

Growth is expected to slow down both globally and within Malaysia in 2023, due to waning
low base effect and weaker external demand. Inflation is also expected to trend downwards
given high base effect, improvement in global supply chain condition and lagged impact from
monetary policy tightening worldwide.

Bonus Allocation

The Board of Directors approves all bonus and dividend allocations annually based on the
recommendation of the Appointed Actuary. Once declared, the reversionary bonus or cash
dividend will be credited to your policy on your policy anniversary. Whereas terminal bonus/
dividend is not vested and is dependent upon the financial conditions at the time of policy
termination.

Please refer to the annual bonus statement for details regarding your policy’s current bonus or
dividend declared and total accumulated bonus to date. The bonus statement will be sent to you
after your policy anniversary date.
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Laporan Dana Penyertaan
bagi 2022




Laporan ini bertujuan memberi anda
maklumat yang berkenaan berhubung dengan
prestasi Dana Penyertaan pada 2022. la juga
memberikan gambaran keseluruhan tentang
tinjauan masa depan bagi dana. Sila ambil
perhatian bahawa anda akan terus menerima
laporan ini setiap tahun.

Para Pemilik Polisi dana penyertaan layak untuk
menerima sebahagian daripada untung Dana
Penyertaan menerusi bonus atau dividen. Bergantung
kepada jenis polisi, bonus atau dividen ini mungkin
termasuk bonus berbalik, dividen tunai dan/atau
bonus/dividen terminal. Sila ambil perhatian bahawa
bonus atau dividen yang tidak dijamin adalah
menurut prestasi Dana Penyertaan, yang seterusnya
dipengaruhi oleh faktor seperti pelaburan, kematian,
penyakit, perbelanjaan dan faktor luaran lain.



Jumlah Aset

Pada 31 Disember 2022, nilai pasaran jumlah aset dalam Dana Penyertaan Biasa ialah MYR 2.53
bilion manakala nilai pasaran jumlah aset dalam Dana Penyertaan Anuiti ialah MYR 0.23 bilion.
Kedua-dua dana dilaburkan dalam aset bon dan ekuiti. Untuk Dana Penyertaan Biasa, 73% dan
21% daripada jumlah aset yang dilaburkan masing-masing telah dilaburkan dalam bon dan ekuiti.
Untuk Dana Penyertaan Anuiti, 88% dan 9% daripada jumlah aset yang dilaburkan masing-masing
telah dilaburkan dalam bon dan ekuiti.

Campuran aset pelaburan dana adalah seperti berikut:
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Dana Penyertaan Biasa Dana Penyertaan Anuiti
B Bon Korporat - 44% B Bon Kerajaan - 85%

W Bon Kerajaan - 29% W Ekuiti - 9%

W Ekuiti - 21% m Bon Korporat - 3%

W Deposit - 3% W Deposit - 3%

m Hartanah - 3% m Hartanah - 0%

Peruntukan aset semasa telah disusun secara strategik untuk menyediakan pulangan yang
munasabah dan mencukupi untuk menyokong manfaat terjamin dan tidak terjamin. Bahagian
yang dilaburkan dalam setiap jenis aset mungkin berubah secara beransur-ansur, sejajar dengan
strategi pelaburan Manulife.



Penilaian Pasaran Bon

Tahun kewangan di bawah penilaian (1 Januari 2022 hingga 31 Disember 2022) merupakan
satu daripada tahun yang paling mencabar dalam sejarah pelaburan bon. Hasil pulangan
Perbendaharaan AS (UST) telah melonjak antara 200 bps (mata asas) dan 370 bps (mata asas),
dengan lengkok hasil mendatar secara dramatik apabila pasaran mengambil kira siri kenaikan
kadar faedah ultra agresif oleh Rizab Persekutuan AS (Fed). Secara keseluruhan, Fed telah
menaikkan Kadar Dana Fed sebanyak 425 bps sepanjang tahun itu, dalam usahanya untuk
menjinakkan paras inflasi tertinggi yang pernah dicatatkan dalam dekad-dekad sebelum ini.
Rentak kenaikan kadar faedah itu telah menjadi antara yang terpantas dalam era moden.

Hasil bon telah melonjak pada Suku ke-2 2022, sebelum menurun pada bulan Julai tatkala
pelabur mempertimbangkan kemungkinan Fed mengorak langkah menghala ke arah mod yang
kurang agresif. Walau bagaimanapun, harapan sedemikian telah dihancurkan di sidang kemuncak
bank-bank pusat Jackson Hole, di mana Fed sebaliknya telah menggandakan lagi niatnya untuk
menaikkan kadar faedah secara agresif. Akibatnya, kerisauan tentang kemungkinan berlakunya
kemelesetan ekonomi telah menjadi perhatian utama dan hasil pulangan UST meneruskan
kemaraannya menuju ke arah peningkatan.

Peningkatan dalam hasil pulangan juga berlaku dalam pasaran Sekuriti Kerajaan Malaysia (MGS),
walaupun kuantumnya adalah kurang pada angka antara 25 bps dan 90 bps. Ini dapat difahami
memandangkan kenaikan Kadar Dasar Semalaman (OPR) oleh Bank Negara Malaysia (BNM) adalah
pada rentak yang lebih perlahan, beransur-ansur dan terkawal. Secara keseluruhan, BNM telah
menaikkan OPR sebanyak 100 bps pada tahun 2022.

Pasaran tempatan berubah menjadi lebih berhati-hati bermula pada Suku ke-4 2022 tatkala Malaysia
mengadakan Pilihanraya Umum ke-15 pada 19 November 2022. Pasaran melonjak dengan kuat
selepas Dato Sri Anwar Ibrahim dinamakan sebagai Perdana Menteri dan sebuah kerajaan gabungan
yang baharu telah dibentuk, justeru menunjukkan penambahbaikan dari segi kestabilan politik. Inflasi
global yang sedang mencapai kemuncaknya dan rancangan China untuk pembukaan semula ekonomi
pada tahun 2023 telah menyebabkan penurunan lanjutan dalam hasil pulangan bon, tatkala pelabur
membuat spekulasi bahawa polisi kewangan akan berubah rentak menjadi kurang agresif.

Kami adalah lebih positif terhadap pandangan masa hadapan untuk pasaran MGS pada tahun
2023 memandangkan inflasi global dijangka menjadi lebih rendah dan pertumbuhan global
nampaknya akan menjadi lebih perlahan. Kombinasi ini menunjukkan kemungkinan besar bank-
bank pusat akan mengatur langkah yang kurang agresif di seluruh dunia, termasuk BNM. Malahan
jika sekiranya BNM menaikkan kadar faedah dengan lebih lanjut lagi, kami percaya ia sudah
berada pada penghujung kitaran kenaikan kadar faedah, dengan itu menghadkan peningkatan
lebih lanjut dalam hasil pulangan MGS.

Oleh yang demikian, kami masih menjangkakan peningkatan trend pasaran turun naik disebabkan
oleh ketidaktentuan terhadap perubahan dalam pendirian Fed, impak pembukaan semula China
dan tahap kelembapan global sepenuhnya. Ketegangan geopolitik yang berterusan berhubung
dengan konflik Rusia-Ukraine dan perang teknologi AS-China menambahkan lagi keraguan.
Hasilnya, kami kekal mengambil sikap berwaspada terhadap halatuju pasaran dan menjangkakan
persekitaran dagangan yang agak terumbang-ambing dalam masa terdekat.



Penilaian Pasaran Ekuiti

Bagi tahun kewangan di bawah penilaian (1 Januari 2022 hingga 31 Disember 2022), pasaran
ekuiti global memulakan tempoh tersebut atas asas yang lemah. Rizab Persekutuan AS (Fed) telah
menjadi lebih agresif dan mengumumkan rancangan untuk membawa ke hadapan jadual waktu
untuk menamatkan pembelian bersih aset, seterusnya menunjukkan kemungkinan kenaikan kadar
faedah yang lebih awal daripada yang dijangkakan pada tahun 2022.

Menjelang penghujung tahun 2022, sentimen pasaran telah dilonjakkan selepas China
melonggarkan sekatan ke atas COVID-19 dan mengumumkan bahawa ia akan membuka semula
sempadan dan mengenepikan kuarantin pada 8 Januari 2023. Sektor hartanah China telah
menyaksikan kelonggaran lanjutan tatkala China mendedahkan satu rancangan 16-poin untuk
menyelamatkan pemaju hartanah yang kesempitan wang dan menurunkan nisbah keperluan rizab
untuk melepaskan lebih banyak kecairan ke dalam sistem perbankan untuk memacu peminjaman.

Pasaran ASEAN bercampur-campur semasa tempoh itu. Indonesia (+4.1%) merupakan pasaran
dengan prestasi terbaik diikuti oleh Singapura (+4.1%), sementara pasaran dengan prestasi
terburuk adalah Vietnam (-32.8%). Permulaan yang perlahan dalam pemvaksinan dan gelombang
COVID-19 terkini (varian Omicron antara Februari-Mac 2022) menyebabkan rantaian pemulihan
ekonomi ini agak goyah. Dengan harga tinggi yang melanda secara berterusan dalam harga
makanan, bahan api dan lain-lain komoditi, tekanan inflasi mulai bertapak di rantau ini.

Sebagai respons, bank-bank pusat di Malaysia, Indonesia, Thailand, dan Filipina kesemuanya
telah menaikkan kadar faedah mereka. Tatkala kes-kes COVID-19 di rantau ini mulai menurun,
pembukaan semula negara-negara ASEAN telah menyebabkan lantunan kuat dalam industri
pelancungan.

Untuk pasaran Malaysia, penanda aras Indeks FBM KLCI telah menamatkan tempoh di bawah
semakan dalam wilayah negatif. Sentimen telah terkesan pada bahagian awal tahun terutama
disebabkan oleh konflik Rusia-Ukraine. Pasaran telah melonjak seketika berikutan pengumuman
kerajaan mengenai pembukaan semula sempadan Malaysia dari 1 April 2022. Pada bulan Jun,
sentimen pasaran telah terkena impak sekali lagi tatkala harga minyak sawit mentah (CPO) telah
melalui pembetulan secara signifikan dari RM6,600 per tan metrik kepada bawah RM4,000 per
tan metrik selepas kerajaan Indonesia menarik balik larangan eksport ke atas CPOnya. Pada
bulan November, keyakinan pelabur telah kembali semula memandangkan pilihanraya umum telah
berjaya menutup tirai dengan Datuk Seri Anwar Ibrahim membentuk sebuah kerajaan perpaduan
baharu. Momentum positif itu telah berterusan sehingga bulan Disember sejajar dengan
kelonggaran sekatan COVID-19 di China dan pemulihan pasarannya.

Secara keseluruhan, Indeks FBM KLCI telah melaporkan kerugian sebanyak 4.6% untuk

tahun kewangan di bawah penilaian, yang mengatasi prestasi pasaran lebih luas. Sementara
itu, kedua-dua Indeks FBM100 dan Indeks FBM EMAS telah jatuh 5.4%. Berbanding dengan
pasaran serantau, Indeks FBM KLCI telah mengatasi prestasi Indeks MSCI Asia luar Jepun yang
mencatatkan kerugian sebanyak 21.5%.



Statistik Penting pada 2022

Dana Penyertaan Biasa Dana Penyertaan Anuiti

Jumlah Manfaat Polisi dibayar Jumlah Manfaat Polisi dibayar

MYR 225 juta MYR 11 juta

Tuntutan kematian / penyakit umumnya stabil selama ini. Dalam urusan perniagaan biasa,
tanpa sebarang kejadian bencana, pengalaman kematian dijangka bertambah baik secara
beransur-ansur tetapi pengalaman penyakit kemungkinan hampir dengan paras yang kami

jangkakan. Pengalaman tuntutan penyakit sedang dipantau dan jika terdapat peningkatan dalam

trend tuntutan, langkah sewajarnya akan dipertimbangkan untuk berlaku adil kepada semua
Pemilik Polisi.

Prestasi pelaburan dana dalam tempoh lima tahun lepas adalah seperti berikut:

Tahun Dana Penyertaan Biasa Dana Penyertaan Anuiti
2018 0.44% 0.94%

2019 7.97% 7.65%

2020 8.72% 8.11%

2021 1.32% -1.64%

2022 1.53% 0.86%

Purata 5-Tahun 4.00% 3.18%

Lazimnya, prestasi Dana Penyertaan (termasuk prestasi masa lepas dan tinjauan masa depan)
akan mempengaruhi pembayaran berterusan bonus atau dividen tidak terjamin.

Jika pulangan pelaburan rendah terus dicatatkan, semua peruntukan bonus atau dividen akan
terjejas dan bonus atau dividen yang lebih rendah daripada unjuran mungkin diisytiharkan.



Penilaian dan Tinjauan Ekonomi

Fed dan banyak bank pusat yang lain memulakan tahun 2021 dengan pendirian yang agresif,
sejajar dengan paras inflasi tinggi yang dicatatkan secara berterusan, yang dipacu oleh
kesesakan dalam rantaian bekalan, harga komoditi yang tinggi, kos buruh yang semakin
meningkat dan kenaikan dalam permintaan disebabkan oleh pembukaan semula ekonomi pasca-
Covid. Kebimbangan terhadap inflasi telah diburukkan lagi oleh tercetusnya konflik Rusia-Ukraine
pada bulan Februari 2022, memandangkan gangguan rantaian bekalan yang semakin buruk telah
mengheret momentum pertumbuhan global.

Harga komoditi telah melonjak disebabkan oleh kebimbangan mengenai impak ke atas gangguan
bekalan dan sekatan yang dikenakan ke atas Rusia. Memandangkan Rusia merupakan pembekal
gas asli utama kepada banyak negara Eropah, sekatan terhadap bekalan gas Rusia telah
melonjakkan kos tenaga di rantau itu dengan signifikan. Sebagai respons, negara-negara EU telah
mengumumkan langkah-langkah baharu untuk menangani krisis tenaga, ini termasuk mengenakan
had harga dan mengadakan sistem pembelian berpusat, yang bertujuan untuk membantu
mengurangkan ancaman kenaikan mendadak bil tenaga terhadap isi rumah dan perniagaan.

Inflasi yang lebih tinggi telah memacu Bank Pusat Eropah (ECB) untuk menetapkan kenaikan
kadar faedah buat kali pertama dalam lebih daripada satu dekad, sekaligus membawa Eurozone
keluar dari kadar negatif. Nasib baik, harga gas asli Eropah telah jatuh dari harga puncak bulan
Ogos disebabkan oleh tangki penstoran gas yang penuh dan cuaca musim luruh yang lebih panas.
Tatkala harga gas menurun sebanyak lebih kurang 60% sejak harga puncak bulan Ogos, mereka
kekal lebih tinggi berbanding purata harga tahun 2021. Risiko kemelesetan ekonomi rantau itu
telah dicerminkan dalam pasaran matawang Euro yang menunjukkan penurunan, di mana ia telah
jatuh di bawah paras pariti terhadap Dolar AS.

Kebimbangan mengenai inflasi terus menghantui sepanjang Suku ke-2 dan Suku ke-3 2022

dan bank-bank pusat, terutama dalam pasaran negara maju, bertindakbalas dengan mengambil
langkah pengetatan kewangan yang agresif. Di AS, inflasi utama telah meningkat melebihi 8%
untuk 7 bulan berturut-turut dari Mac hingga September 2022. Menjelang Suku ke-4 2022, walau
bagaimanapun, inflasi global nampaknya telah mencapai kemuncaknya sementara pertumbuhan
nampaknya masih agak kukuh di kebanyakan tempat.

Di tempat-tempat lain di Asia, penelitian menyeluruh serta pengawalseliaan berterusan China ke
atas syarikat internet dan krisis pasaran hartanah telah menakutkan pelabur, yang akhirnya telah
membawa kepada jualan besar-besaran dalam sektor terbabit. Menjelang April 2022, beberapa
bahagian di China telah dikenakan lockdown tatkala pihak berkuasa China berusaha keras untuk
membendung wabak COVID-19 di beberapa kota. Terdapat kebimbangan yang semakin bertambah
mengenai pertumbuhan masa hadapan di China memandangkan pembuat polisi kelihatan lebih
mengutamakan strategi COVID-sifar berbanding aktiviti ekonomi. Sementara itu, pasaran hartanah
China kekal menjadi satu penghalang yang berpotensi ke atas ekonomi memandangkan terdapat
amaran bahawa gelombang penggantungan gadai janji dan kelewatan penyiapan hartanah boleh
memberi impak terhadap sistem kewangan China. Sentimen pasaran telah merosot dengan lebih
lanjut lagi selepas penutupan tirai Kongres Parti China ke-20. Rombakan dalam pasukan kepimpinan
kanan parti membimbangkan pelabur disebabkan oleh ketidaktentuan dalam arah polisi, terutama
sekali berhubung dengan COVID dan polisi terhadap perniagaan persendirian dan syarikat internet.
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Penilaian dan Tinjauan Ekonomi (sambungan)

Di UK, bekas Perdana Menteri Liz Truss telah memperkenalkan satu program ekonomi dan
pemotongan cukai baharu, yang telah mencetuskan kebimbangan ke atas kelestarian fiskal dan
akhirnya, telah mengakibatkan stres terhadap Pound Sterling Britain dan pasaran bon kerajaan
UK. Bank of England telah mengumumkan satu program pembelian bon berskala besar untuk
menstabilkan pasaran selepas itu tetapi perkembangan ini telah membawa kepada gelombang
turun naik dan pelemahan aset-aset berisiko di peringkat global.

Sementara itu, pertumbuhan ekonomi Malaysia semakin berkembang, dipacu oleh permintaan
domestik yang lebih kuat berikutan pembukaan semula sempadan antarabangsa dan ekonomi
sepenuhnya, pendapatan yang lebih tinggi dari harga komoditi yang kuat dan juga pertumbuhan
eksport yang mampan. Pertumbuhan KDNK penuh tahun untuk 2022 telah mencapai 8.7%, satu
rentak yang terpantas dalam masa 2 dekad.

Pertumbuhan dijangka menjadi lebih perlahan di kedua-dua peringkat global dan di Malaysia pada
tahun 2023, disebabkan oleh kesan bes asas rendah yang semakin berkurangan dan permintaan
luaran yang lebih lemah. Inflasi juga dijangka mengikuti trend menurun disebabkan oleh kesan bes
asas yang tinggi, penambahbaikan dalam keadaan rantaian bekalan global dan impak lewat dari
pengetatan dasar kewangan di seluruh dunia.

Peruntukan Bonus

Setiap tahun, Lembaga Pengarah meluluskan semua peruntukan bonus dan dividen yang
berasaskan cadangan Aktuari Dilantik. Selepas diisytiharkan, bonus berbalik atau dividen tunai
akan dikreditkan ke dalam akaun polisi anda pada ulang tahun polisi anda. Manakala bonus/
dividen terminal tidak diletak hak dan bergantung kepada keadaan kewangan pada masa polisi
ditamatkan.

Sila rujuk kepada penyata bonus tahunan untuk butiran tentang bonus atau dividen semasa yang
telah diisytiharkan bagi polisi anda dan jumlah bonus terkumpul setakat ini. Penyata bonus akan
dihantar kepada anda selepas tarikh ulang tahun polisi anda.
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BIEE AR (reversionary bonus). ML S (cash
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BE2022F128311, EBNAESHNS AT HENRM25.312; F2NIETNEHEHERN
RM2.312, BXEE T ERATHRAFNKRE, BRDIETNESFNRERE DS SHET3%H21%;
FEDIETHRFNRERE 27 51E88%HI9%.
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BFWHERE2022FE-FEMA, ARELCRMNELE, RESRAELEIEEKTESEDH
RER M E NRMBIRE. 28T, XHHITFE (R BERRITITKIER) ERIEX, HEEEKH
EEBINERETHEAEBINESNERE, £t—FK, FRBIEMERT L, XEFSFRERAK
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SRATEFIES (MGS) MR EERM I ik, BRER), #EF25MESEIONMERZ
8o XEPILUEARRY, RASRALEZRIEIT (BNM) FRREERFIZE (OPR) By £ B I H S
B RS, SRATERKETE2022EERERBRFEIRS 71001 E 2.

PEEDRAT BN F2022F 1181982 1TE 1S E AR, AMHHT2022FENFEFIRE
MiEE, EEREREREMNERULNKABNNILE, T8RS, RREECATRENS
BFEE. 2B LT LR E HITF2023FERARELZLFE, SBHEFWaEE—FT
fe, AAREEBNEDERBNBRLERE.

AV 2023 F BRABLBFIESFTZMFIREMEN, BA2KEKTIHRE2REED, 2318
KEmRE. XMEFEKA, £R1T (BEDRAETLEZRITERN) FAFRBESERRES
PSS, BMESRATERRTH-—DME, HNEIANENESLT NS EHROES, MRS T
SR B AIEFRERH—F LK.

REW, AT RERBEERIIHNE. PEERFBRBZMU R 2RE T2 EBE TSR

HENE, FMBATIH R RS ME. SHSHRMEPRRMABXIRSRMEBUARKE
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HEEESR, AT/ ERRERFRE FEFEWT, MRKERSE, SECRBIHZMNEL, &R
RIEN S AT RIBFUNAEE L. FRREREERE, E2EKES, QRaETERXIE LT
&, LRBFAARTAF.

ERESIRSFRRARINIT:

Fn EEDUEE FENLUES
2018 0.44% 0.94%
2019 7.97% 7.65%
2020 8.72% 8.11%
2021 1.32% -1.64%
2022 1.53% 0.86%
SEPIME 4.00% 3.18%
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Disclaimer

Please note that this Par Fund Report is intended for your general information only.
It cannot be applied specifically to each participating policy. Past performance and
any opinions or forward-looking statements made in this Report are not necessarily
indicative of future performance of the Par Fund.

In the event of any discrepancy between the English, Bahasa Malaysia and Chinese
versions, the English version shall prevail.

Penafian

Sila ambil perhatian bahawa Laporan Dana Penyertaan ini disediakan untuk maklumat am
anda sahaja. la tidak boleh digunakan khusus untuk polisi penyertaan tertentu. Prestasi
masa lepas dan mana-mana pendapat atau kenyatan yang berpandangan ke hadapan
yang dibuat dalam Laporan ini tidak semestinya menggambarkan prestasi masa depan
Dana Penyertaan.

Jika terdapat percanggahan antara versi Bahasa Inggeris, Bahasa Melayu dan Bahasa
Cina, versi Bahasa Inggeris akan digunakan.
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